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Hinweis zur Einstufung als Professioneller Kunde im Liefergeschaft

1. Kundenklassifizierung

Gemaf den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes stuft die Baader
Bank Aktiengesellschaft (nachfolgend ,Bank" genannt) Sie als als Profes-
sionellen Kunden ein. Entsprechend dieser Einstufung wird die Bank die
Geschafte mit Ihnen geman den einschlagigen Vorschriften des Wertpapier-
handelsgesetzes (WpHG) durchfiihren. Sie sind jederzeit berechtigt, eine
andere Einstufung (z.B. als Privatkunde) generell oder fir einzelne Ge-
schafte zu verlangen, um damit ein héheres Schutzniveau nach den Vor-
schriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) zu erlangen. In diesen
Fallen bittet die Bank Sie um schriftliche Mitteilung unter der E-Mail-Adres-
se compliance@baaderbank.de.

Professionelle Kunden im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
sind Kunden, bei denen die Bank davon ausgehen kann, dass sie Uber aus-
reichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfiigen, um ihre
Anlageentscheidungen selbststandig zu treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen beurteilen zu kénnen (§ 67 Abs. 2 WpHG).
Professionelle Kunden sind nach dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
u.a. Wertpapierdienstleistungsunternehmen, sonstige zugelassene oder be-
aufsichtigte Finanzinstitute, Versicherungsunternehmen, sonstige institutio-
nelle Anleger oder Unternehmen, die mindestens zwei der drei folgenden
Kriterien Uberschreiten:

. Bilanzsumme von 20 Mio, Euro
*  Umsatzerlése von 40 Mio. Euro
»  Eigenmittel von 2 Mio. Euro

Privatkunden werden als Professionelle Kunden eingestuft, wenn sie min-

destens zwei der drei folgenden Kriterien erflllen:

*  Der Kunde hat an dem Markt, an dem die Finanzinstrumente gehandelt
werden, fur die er als Professioneller Kunde eingestuft werden soll,
wahrend des letzten Jahres durchschnittlich mindestens zehn Geschaf-
te von erheblichem Umfang im Quartal getatigt.

*  Der Kunde verfiigt iber Bankguthaben und Depotwerte im Wert von
mehr als 500.000,00 Euro. Immobilienvermdgen bleibt unberiicksich-
tigt.

*  Der Kunde hat mindestens fiir ein Jahr einen Beruf am Kapitalmarkt
ausgelbt, der Kenntnisse ber die in Betracht kommenden Geschéfte,
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen vor-
aussetzt.

Privatkunden missen bei einer Einstufung als Professioneller Kunde in
Textform darauf hingewiesen werden, dass mit der Anderung der Einstu-
fung die Schutzvorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) fiir
Privatkunden nicht mehr gelten. Der Kunde muss in Textform bestatigen,
dass er diesen Hinweis zur Kenntnis genommen hat.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Unter-
schiede zwischen der Behandlung als Pro-
fessioneller Kunden und Privatkunde

2.1 Ausschluss des Angemessenheitstests

Bei Professionellen Kunden und Geeigneten Gegenparteien fiihrt die Bank
keinen Angemessenheitstest im Sinne des § 63 Abs. 10 WpHG durch bzw.
darf im Einklang mit Art 56 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 bei
dessen Durchfliihrung davon ausgehen, dass diese Kundengruppen die Ri-
siken der ausgewahlten Anlageformen verstehen, beurteilen und bewerten
kénnen. Wir weisen in diesem Zusammenhang darauf hin, dass wir keine
Informationen gemaR gem. § 63 Abs. 10, § 64 Abs. 3 WpHG einholen und
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auler in den gesetzlich zwingend vorgeschriebenen Fallen kein Warnhin-
weis gemaf § 63 Abs. 10 WpHG ergeht.

2.2 Geeignetheitstest

Sollte es erforderlich sein, die Geeignetheit einer persénlichen Anlageemp-
fehlung an Sie zu Uberprifen (sofern die Bank diese Dienstleistung anbie-
tet), darf die Bank annehmen, dass Sie sowohl die erforderlichen Kenntnis-
se und Erfahrungen haben, die Anlage lhren Anlagezielen entspricht und
Sie die damit verbundenen finanziellen Risiken tragen kénnen. Daher wird
die Bank bei Geschaften mit Ihnen im Gegensatz zu Privatkunden keinen
Geeignetheitstest durchflihren.

2.3 Kundengelder

Die Einlagensicherung des Einlagensicherungsfonds des Bundesver-
bandes deutscher Banken e. V. gilt nur fiir Nichtbanken.

2.4 Periodische Informationen

Die Bank ist gegenuber Privatkunden verpflichtet, detaillierte Informationen,
insbesondere im Rahmen einer Finanzdienstleistung, zur Verfigung zu stel-
len. Berichte des Finanzdienstleisters an Privatkunden erfolgen alle drei
Monate, flr Professionelle Kunden nur alle sechs Monate.

2.5 Best Execution

Es gelten andere Anforderungen nach § 82 WpHG zur bestmdglichen Aus-
fihrung von Kundenauftragen fiir Geschafte mit Professionellen Kunden.
Fur Professionelle Kunden ist die relative Gewichtung der Orderausfiih-
rungskriterien maRgeblich (nicht nur Preis und Kosten wie flr Privatkunden,
sondern auch die Geschwindigkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung
und der Abwicklung des Auftrags, Umfang und Art des Auftrages sind zu-
satzlich zu beriicksichtigen).

3. Hinweis uber die Einstufung als Professio-
neller Kunde

3.1 Einstufung als Professioneller Kunde
Sie werden von uns als Professioneller Kunde eingestuft.

Sie haben zur Kenntnis genommen, dass geringere Schutzvorschriften des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) als gegenliber Privatkunden gelten.

3.2 Ausfithrungsgrundsatzen der Bank

Die Bank hat Ihnen die "Ausfiuihrungsgrundsatze fur die Ausfihrung von
Auftragen in Finanzinstrumenten der Bank" in Textform Gbermittelt.

3.3 Limitierte Kundenorders

In denjenigen Fallen, in denen limitierte Kundenauftrage in Bezug auf Akti-
en, die zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind oder die
an einem Handelsplatz gehandelt werden, aufgrund der Marktbedingungen
nicht unverziglich ausgefuhrt werden, ist die Bank nicht verpflichtet, diese
Orders mit dem zughdrigen Limit zu veréffentlichen. Die Bank leitet, sofern
keine gegenteilige Kundenweisung vorliegt, Kundenorders immer unverzig-
lich nach Eingang und Prifung an einen MiFID Il Handelsplatz weiter, der
den Vorgaben des Art. 70 Abs. 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 entspricht. Insofern ist dadurch die gesetzliche Verdéffentlichungs-
pflicht erfullt.

3.4 Zustimmung zur Orderausfiihrung auBerhalb eines regulierten-
Marktes oder multilateralen Handelssystems (MTF)

Sie erklaren sich damit einverstanden, dass die Bank Orders auch aufer-
halb eines geregelten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems
auch auflerbdrslich ausfiihren darf. Im Fall eines Widerspruchs informie-
ren Sie uns bitte unter der E-Mail-Adresse compliance@baaderbank.de.
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3.5 Verzicht des Kunden auf Herausgabe von Vertriebsvergiitun-
gen/Gebiihren

Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass die Bank die von Emitten-
ten oder Geschéaftspartnern an sie geleisteten Vertriebsvergltungen/Ge-
buhren behalt, vorausgesetzt, dass die Bank die Vertriebsvergiitungen/Ge-
blhren nach den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (§ 70
WpHG) annehmen darf. Insoweit treffen Kunde und Bank die von der ge-
setzlichen Regelung des Rechts der Geschéaftsbesorgung (§§ 675, 667
BGB) abweichende Vereinbarung, dass ein Anspruch des Kunden gegen
die Bank auf Herausgabe der Vertriebsverglitungen/Geblhren nicht ent-
steht. Ohne diese Vereinbarung misste die Bank — die Anwendbarkeit des
Rechts der Geschéftsbesorgung auf alle zwischen der Bank und dem Kun-
den geschlossenen Geschéafte in Finanzinstrumenten unterstellt — die Ver-
triebsvergiitungen/Gebiihren an den Kunden herausgeben.
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Darliber hinaus erkléare(n) ich/wir unser Einverstandnis, dass — wenn der
Kontoeréffnungsvertrag auf Initiative mehrerer von der Bank beauftragter
Vermittler zustande kommt — die Vermittler einen Teil der dem Kunden in
Rechnung gestellten Gebuhren fir die Dauer der Geschéaftsbeziehung zwi-
schen dem Kunden und der Bank als Vermittlungsprovision beanspruchen
kénnen. Die Vermittler bzw. die Bank sind/ist vor Vertragsunterzeichnung
verpflichtet, dem Kunden gegeniiber die Hohe des Anteils an den Gebiih-
renrlickzahlungen offenzulegen.

Ob und in welcher Hohe die Bank Vertriebsvergltungen/Gebihren/Gebih-
rennachzahlungen zur Deckung des Vertriebsaufwands erhalt oder an Drit-
te zahlt, wird die Bank auf Nachfrage wunschgemag im Einzelfall gesondert
mitteilen.
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