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Gemal der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fUr Finanzinstrumente (MiFID 1) sind Wertpapierfirmen
dazu verpflichtet fur jede Kategorie von Finanzinstrumenten eine Zusammenfassung der Auswertun-
gen und Schlussfolgerungen aus der genauen Uberwachung der erreichten Ausfihrungsqualitat flr

Broker und Handelsplatze, auf denen sie alle Kundenauftrage im Vorjahr ausgefUhrt haben, zu verof-

fentlichen (Delegierte Verordnung (EU) 2017/576 der Kommission / RTS 28).

Nachfolgend finden Sie fur alle ausgefuhrten Kundenauftrage eine Zusammenfassung der Auswer-
tungen und Schlussfolgerungen aus der genauen Uberwachung der erreichten AusfUhrungsqualitat.
Die Analyse der funf wichtigsten AusfUhrungsplatze entnehmen Sie bitte dem Top 5 Reporting der
Baader Bank AG. Den Bericht finden Sie auf unserer Homepage im Bereich Kundenservice/Rechtliche
Dokumente.

FUr Finanzinstrumente in denen im Berichtszeitraum keine Wertpapiertransaktionen stattfanden ver-
offentlichen wir einen Report mit Null.

Die Baader Bank AG analysiert und Uberwacht die Ausfuhrungsqualitat aller AusfUhrungsplatze, an
denen sie die Auftrage ihrer Kunden ausfuhrt, und aller Wertpapierfirmen, an die sie Kundenauftrage
zur Ausfuhrung weiterleitet. Die Baader Bank AG hat einen einheitlichen Qualitatsbericht fur alle Fi-
nanzinstrumentenklassen erstellt, da die Kriterien zur Erzielung des bestmaoglichen Ergebnisses und
die Gewichtung der Kriterien einheitlich fur alle Finanzinstrumentenklassen angewendet werden und
keine wesentlich unterschiedlichen Inhalte in Bezug auf die Zusammenfassung der erreichten Ausfuh-
rungsqualitat auf den Ausfuhrungsplatzen fur unterschiedliche Finanzinstrumentenklassen bestehen.
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1. Eigenkapitalinstrumente — Aktien
und Aktienzertifikate

e Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6 (ab 2 000 Geschaften pro Tag)
e Tick-GroBRe/Liquiditatsbander 3 und 4 (zwischen 80 und 1999 Geschéaften pro Tag)
e Tick-GroéBe/Liquiditatsbander 1 und 2 (zwischen 0 und 79 Geschaften pro Tag)

a. Ausfuhrungskriterien

Die AusfUhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

= Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer
= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestmoglichen AusfUhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag berdcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

= Kosten

= Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und Abwicklung

Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
= Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und Berucksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen AusfUhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
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Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzbdrsen bzw. Regionalborsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
Skontrofuhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfuhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische AusfUhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemal § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der Ausfuhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die AusfUhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die AusfUuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfUhrungsgrund-
satze der Bank.
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g. Daten und Tools zur Bewertung der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberprifung

der AusfUuhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
quellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

2. Schuldtitel

e Schuldverschreibungen
e Geldmarktinstrumente

a. Ausfuhrungskriterien

Die AusfUhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

= Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer

= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestméglichen AusfUhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag bertcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

= Kosten

= Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und Abwicklung

Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
=  Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%
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Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und Berucksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen Ausfuhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUuhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaoglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzbdrsen bzw. Regionalborsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
SkontrofUhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfuhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische AusfUhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemal § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.
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f. Zusatzliche Kriterien bei der AusfUhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die Ausfuhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kdbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
[/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die Ausfuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfUhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der Ausfuhrungsqualitat der Ausfuhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberpruafung

der Ausfuhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
guellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

3. Zinsderivate

e Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fur den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind
¢ Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate

a. Ausfuhrungskriterien

Die Ausfuhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

* Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer
= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestmoglichen AusfUhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag berdcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

= Kosten
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=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung

Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Gewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
= Kosten 0%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und BerUcksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen AusfUhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der Ausfuhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaéglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzboérsen bzw. Regionalbdrsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
Skontrofuhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-

tend sind. Die ausfUhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.
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e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische Ausfuhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemalR § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUuhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der AusfUhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die Ausfuhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kdbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die Ausfuhrung erfolgt auf Basis der generellen Ausfuhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der Ausfuhrungsqualitat der Ausfuhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberprafung

der AusfUuhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
guellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

4 Kreditderivate

e Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fur den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind
e Sonstige Kreditderivate

In dieser Kategorie wurden keine Geschafte getatigt.
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5 Wahrungsderivate

e Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fUr den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind
e Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

a. Ausfuhrungskriterien

Die AusfUhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

= Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer
= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestmaglichen AusfUhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag bertcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

=  Kosten

= Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und Abwicklung

GCewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
= Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und Berucksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen Ausfuhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu




Qualitatsbericht Top 5 Reporting

BAADER BANK AG BAADER

Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaoglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzboérsen bzw. Regionalbdrsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
Skontrofuhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfUhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische Ausfuhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemaR § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der Ausfuhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die Ausfuhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kdbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die Ausfuhrung erfolgt auf Basis der generellen Ausfuhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberprafung

der Ausfuhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
quellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.
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h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

o. Strukturierte Finanzprodukte

a. Ausfuhrungskriterien

Die AusfUhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

= Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer
= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestmoglichen Ausfuhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag berdcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

= Kosten

= Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und Abwicklung

Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
=  Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und Berucksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen AusfUhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
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Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzbdrsen bzw. Regionalborsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
Skontrofuhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfuhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische AusfUhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemal § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der Ausfuhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die AusfUhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die AusfUuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfUhrungsgrund-
satze der Bank.
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g. Daten und Tools zur Bewertung der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberprifung

der AusfUuhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
quellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

/. Aktienderivate

e Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fur den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind
e Swaps und sonstige Aktienderivate

a. Ausfuhrungskriterien

Die AusfUhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

= Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer
= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestméglichen AusfUhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag berlcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

=  Kosten

= Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung und Abwicklung

GCewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
= Kosten 25%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
=  Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%
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Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und BerUcksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen AusfUhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzborsen bzw. Regionalbdrsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
SkontrofUhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfUhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische Ausfuhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemal § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.
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f. Zusatzliche Kriterien bei der AusfUhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die Ausfuhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kdbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
[/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die Ausfuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfUhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der Ausfuhrungsqualitat der Ausfuhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberpruafung

der Ausfuhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
guellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

8. Verbriefte Derivate

¢ Optionsscheine und Zertifikate
e Sonstige verbriefte Derivate

a. Ausfuhrungskriterien

Die AusfUhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

* Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer

= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestméglichen AusfUhrungsplatzes fUr einen Kundenauftrag berlcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preisdes Finanzinstrumentes
=  Kosten
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung
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Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
= Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und Berucksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen Ausfuhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUuhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaéglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzbdrsen bzw. Regionalborsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
Skontrofuhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssysterm XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-

tend sind. Die ausfuhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.
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e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische Ausfuhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemalR § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUuhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der AusfUhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die Ausfuhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kdbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die Ausfuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfuUhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmaogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberpriafung

der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
guellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

9. Rohstoffderivate und Derivate von
EMmissionszertifikaten

¢ Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fUr den Handel auf Handelsplatzen
zugelassen sind
¢ Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

a. Ausfuhrungskriterien

Die Ausfuhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.
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Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

* Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer

= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestmoglichen Ausfuhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag berdcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

= Kosten

=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung

Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
=  Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Gewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
= Kosten 0%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und BerUcksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen AusfUhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaéglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzborsen bzw. Regionalbdrsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
SkontrofUhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfUhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.
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c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische AusfUhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemal § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUuhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der Ausfuhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die AusfUhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
[/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die AusfUuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfUhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberprifung

der Ausfuhrungsqualitat der Ausfuhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
guellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den AusfUuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.
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10. Differenzgeschafte

In dieser Kategorie wurden keine Geschafte getatigt.

11. Borsengehandelte Produkte (Fonds
/ Schuldverschreibungen / Rohstoff-
orodukte)

a. Ausfuhrungskriterien

Die Ausfuhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

= Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer
= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestmoglichen AusfUhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag berdcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

=  Kosten

=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung

Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
=  Preis 50%
= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
= Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und BerUcksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen AusfUhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.
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b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzborsen bzw. Regionalbdrsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
Skontrofuhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssystem XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfuhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische Ausfuhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
gemal § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und AusfUhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der Ausfuhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die AusfUhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
/Abschlussvermittler oder externen Vermaogensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
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Vollmacht fur den Endkunden. Die AusfUuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfUhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberprifung

der Ausfuhrungsqualitat der Ausfuhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
quellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den AusfUuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.

12. Emissionszertifikate

In dieser Kategorie wurden keine Geschafte getatigt.

13. Sonstige Instrumente

a. Ausfuhrungskriterien

Die Ausfuhrungskriterien gelten gleichermafen fur die Kundenauftrage von Privatkunden und Profes-
sionellen Kunden. Die Best Execution Policy der Baader Bank AG (Bank) kormmt nur dann zur Anwen-
dung, wenn bei Ordererteilung keine Weisung bzw. kein Handelsplatz vorgegeben wurde.

Die Bank bewertet die Handelsplatze nach den folgenden Kriterien:
Qualitat der technischen Anbindung

* Anlegerschutz

= Anzahl Handelsteilnehmer

= Clearingsysteme

= Notfallsicherungen

Bei der Ermittlung des bestmoglichen AusfUhrungsplatzes fur einen Kundenauftrag berdcksichtigt
die Bank folgende Kriterien:

= Preis des Finanzinstrumentes

=  Kosten

=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und Abwicklung

Gewichtung der Kriterien im Depotkundengeschaft:
= Preis 50%
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= Kosten 25%
= Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung 25%

GCewichtung der Kriterien im Liefergeschaft:
= Preis 75%
= Kosten 0%
=  Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung 25%

Die vorgenommene Gewichtung der Kriterien und Berucksichtigung der qualitativen Faktoren der
Handelsplatze findet einheitlich und unabhangig von der Finanzinstrumentenklasse statt. Die ausfuhr-
lichen Ausfuhrungsgrundsatze finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im Bereich Kunden-
service/Rechtliche Dokumente, Dokument 98.100.

b. Verbindungen und Interessenkonflikte

Die Baader Bank AG wahlt die AusfUhrungsplatze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeintrachtigung von
Kundeninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der AusfUhrungsplatze und Wertpapier-
firmen nach einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der AusfUhrungsplatze
und Wertpapierfirmen werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden,
des Kundenauftrages und des AusfUuhrungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu
Handelsplatzen und technischen Anbindungsmaéglichkeiten herangezogen. Die Baader Bank AG ist
an den deutschen Prasenzbdrsen bzw. Regionalborsen und im Xetra2 Handelssystem in Frankfurt als
Skontrofuhrer/Spezialist bzw. als Designated Sponsor im Handelssysterm XETRA T7 tatig. Des Weiteren
fungiert die Baader Bank AG als Garantie/Kreditgeber im Emissionsgeschaft und wirkt bei den Emissi-
onen des jeweiligen Emittenten mit.

Zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Vermeidung von Interessenkonflikten aus diesen Tatig-
keiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst die fur alle Mitarbeiter des Konzerns verpflich-
tend sind. Die ausfuhrlichen Verhaltensregeln finden Sie auf der Homepage der Baader Bank AG im
Bereich Kundenservice/Rechtliche Dokumente, Dokument 97.100.

c. Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen

Es bestehen keine besonderen mit Handelsplatzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

d. Anderung der bestméglichen Ausfihrungsplatze

Die von der Baader Bank AG im Berichtszeitraum genutzten AusfUhrungsplatze entsprechen denen
des Vorjahres. Es kam im Berichtszeitraum zu keiner Anderung der AusfUhrungsplatze.

e. Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien

Die Baader Bank AG hat fur Privatkunden und Professionelle Kunden identische AusfUhrungsgrund-
satze aufgestellt. FUr Geschafte mit geeigneten Gegenparteien kommen die AusfUhrungsgrundsatze
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gemal § 82 WpHG und § 68 WpHG nicht zur Anwendung. Im Bereich Depotgeschaft und Lieferge-
schaft kommt es bei den Kriterien Preis, Kosten und Ausfuhrungswahrscheinlichkeit zu unterschiedli-
chen Gewichtungen.

f. Zusatzliche Kriterien bei der AusfUhrung von Auftragen von Privatkunden

Die Baader Bank AG wendet fur die Ausfuhrungen von Privatkunden keine gesonderten oder zusatzli-
chen Kriterien an, da sie sich mit Ihrem Dienstleistungsangebot nicht an Privatkunden wendet. Ledig-
lich Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien kdbnnen ohne einen vorgeschalteten Anlage-
[/Abschlussvermittler oder externen Vermagensverwalter direkt Orders in Finanzinstrumenten an die
Baader Bank erteilen. Ansonsten agieren immer die Kooperationspartner der Bank im Rahmen ihrer
Vollmacht fur den Endkunden. Die Ausfuhrung erfolgt auf Basis der generellen AusfuUhrungsgrund-
satze der Bank.

g. Daten und Tools zur Bewertung der AusfUhrungsqualitat der AusfUhrungsplatze

Die Bewertung der Kriterien fur die bestmogliche AusfUhrung fur die Festlegung und Uberpruafung

der Ausfuhrungsqualitat der Ausfuhrungsplatze erfolgt anhand diverser interner und externer Daten-
guellen (Markt- und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Ana-
lyse erfolgt nach den von den Ausfuhrungsplatzen verdffentlichten Informationen/Preisfeststellungen.

h. Nutzung konsolidierter Datenticker

Die Baader Bank AG nutzt keine konsolidierten Datenticker eines Anbieters.




