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(EU) 2017/1129 vom 25. Mai 2022, erganzt am 29. Juli 2022

fiir das 6ffentliche Angebot von neuen Aktien aus der
Aktiendividende 2022

l. ZWECK

Die ordentliche Hauptversammlung der Baader Bank Aktiengesellschaft (,Baader Bank“ oder
,Gesellschaft”) (ndhere Informationen zur Baader Bank unter https://www.baaderbank.de/) hat am
7. Juli 2022 unter Tagesordnungspunkt 2 (Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns)
die Ausschiittung einer Dividende in Hohe von € 0,35 je dividendenberechtigter Stlickaktie beschlossen
(,Gewinnverwendungsbeschluss”). Diese Dividende soll nach Wahl der Aktiondre entweder (i)
ausschlieBlich in bar (die , Bardividende”) oder (ii) fiir einen Teil der Dividende zur Begleichung der
Steuerschuld in bar und fiir den verbleibenden Teil der Dividende in Form von Aktien der Gesellschaft
(die ,,Aktiendividende”) geleistet werden. Vorstand und Aufsichtsrat werden die dafiir bendétigten
neuen Aktien (,Neuen Aktien“) durch teilweise Ausnutzung des genehmigten Kapitals nach § 5 der
Satzung der Gesellschaft (,,Genehmigtes Kapital 2021“) gegen Sacheinlage schaffen. Als Sacheinlage
werden durch den Gewinnverwendungsbeschluss entstandene Anteilige Dividendenanspriiche (wie
nachfolgend definiert) derjenigen Aktionare eingebracht, die sich fir die Aktiendividende entscheiden.

Dieses Dokument ist zur Erfiillung der Anforderungen des Artikels 1 Abs. 4 lit. h) VO (EU) 2017/1129
(Verordnung (EU) 2017/1129, einschlieBlich sdmtlicher einschligiger UmsetzungsmaRnahmen die
,Prospektverordnung”) erstellt, wonach eine Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts fiir das
offentliche Angebot von an die Aktiondre ausgeschiitteten Dividenden in Form von Aktien nicht
besteht, sofern ein Dokument zur Verfiigung gestellt wird, das Informationen iiber die Anzahl und
die Art der Aktien enthilt, und in dem die Griinde und Einzelheiten des Angebots dargelegt werden.

Dieses Dokument stellt keinen Prospekt im Sinne der Prospektverordnung in der derzeit giiltigen
Fassung dar und wird weder einer Behorde oder vergleichbaren Stelle vorgelegt noch von einer
Behorde oder vergleichbaren Stelle geprift oder gebilligt.

Die Bezugsrechte und die hierin genannten Aktien diirfen nicht an Personen in den Vereinigten Staaten
von Amerika verkauft, angeboten, verpfandet oder tibertragen werden und es wird keine Auslieferung
oder Emission der Aktien der Baader Bank in den Vereinigten Staaten von Amerika geben.
Bezugsrechte und Aktien der Baader Bank dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika nur nach
Registrierung unter dem U.S. Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung oder aufgrund einer
Ausnahmeregelung von dem Registrierungserfordernis nach dessen Vorschriften verkauft oder zum
Kauf angeboten werden. Eine solche Registrierung findet nicht statt.
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. GRUNDE

Die Moglichkeit zwischen einer Bardividende und einer Aktiendividende zu wahlen ist international
verbreitet und wird auch von immer mehr bérsennotierten Gesellschaften in Deutschland angeboten.
Diese Wahlmaoglichkeit ermdglicht dem Aktionar eine einfache Reinvestition der Dividende in Aktien
der Gesellschaft. Soweit ein Aktionar die Aktiendividende wahlt, kann er ohne den Einsatz zusatzlicher
finanzieller Mittel vermeiden, dass sich sein prozentualer Anteil an der Gesellschaft in Folge der
Bezugsrechtskapitalerhohung verringert (Verwdasserung).

Fiir die Baader Bank verringert sich durch die Aktiendividende der Barmittelabfluss durch die
ansonsten zu leistende Dividendenauszahlung in dem Umfang, in dem die Aktiondre ihre
Dividendenanspriiche in die Gesellschaft reinvestieren und anstelle der Bardividende Aktien geliefert
werden.

1. GEGENSTAND DES ANGEBOTS

Die Baader Bank eroffnet Aktionaren, die am 7. Juli 2022, abends 24:00 Uhr MESZ, Eigentlimer von auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien der Baader Bank waren und diese nicht bereits vorher verkauft
hatten, die Wahl, fir diese Aktien die Dividende ausschlieRlich in bar oder als Aktiendividende zu
erhalten.

Den Aktionaren stehen damit folgende Moglichkeiten zur Verfiigung:

e Der Aktiondr entscheidet sich fir die Bardividende und teilt dies seiner
depotfiihrenden Bank mit oder unternimmt bis zum Ende der Bezugsfrist nichts.

In diesem Fall erhdlt er nach Ende der Bezugsfrist und einer technisch bedingten
Abwicklungsfrist, voraussichtlich am 10. August 2022, die Bardividende in Hohe von
EUR 0,35 je Stlckaktie abzliglich der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
einschlieRlich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer. Dem Aktionar wird die
Bardividende vollstiandig gutgeschrieben, wenn er nicht der
Kapitalertragsbesteuerung unterliegt (z.B. bei Vorliegen eines Freistellungsauftrags).

Aufgrund der Moglichkeit, die Dividende als Aktiendividende zu erhalten, weist die
Abwicklung der Auszahlung der ausschlieBlichen Bardividende die folgende
Besonderheit auf: Damit auch ein Aktiondr, der sich fir die Aktiendividende
entscheidet, keine neuen Barmittel aufbringen muss, um seine mogliche Steuerpflicht
hinsichtlich der Dividende zu erfillen, erhalt der Aktionar, der seine Dividende
ausschlieBlich in bar erlangen mdchte, diese abwicklungstechnisch in Form von zwei
Geldbuchungen (Einzelheiten hierzu finden Aktionare nachfolgend unter IV 4.e)i)).

e Der Aktionar entscheidet sich ausschlieRlich fiir die Aktiendividende. In diesem Fall ist
es erforderlich, dass er dies unter Verwendung des ihm hierfiir von seiner
depotfiihrenden Bank zur Verfligung gestellten Formblatts (die ,Bezugs- und
Abtretungserkldarung”) dieser wahrend der Bezugsfrist rechtzeitig mitteilt und seine
Anteiligen Dividendenanspriiche je von ihm gehaltener Stiickaktie in Hohe von € 0,25
(der ,Anteilige Dividendenanspruch”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60325 Frankfurt am
Main (,,DZ BANK") abtritt. Der Anteilige Dividendenanspruch in Hohe von € 0,25 je von
ihm gehaltener Stiickaktie ergibt sich, indem von der Dividende in Héhe von EUR 0,35
die im Folgenden naher beschriebene Sockeldividende in Hohe von € 0,10 abgezogen
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wird. Wie die Bardividende unterliegt auch die Aktiendividende grundsatzlich der
Kapitalertragsbesteuerung (einschlieRlich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Daher wird bei der Aktiendividende ein Teil der Dividende in Héhe von
€ 0,10 je Stickaktie (die ,Sockeldividende”) stets in bar ausgeschittet. Die
Sockeldividende dient in Abhangigkeit vom steuerlichen Status der jeweiligen
Aktiondare zur Abdeckung der durch die Depotbank an die Steuerbehoérden
abzufiihrenden Kapitalertragsteuer einschlieBlich Solidaritdatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer auf den gesamten Dividendenanspruch. Ein méglicher Differenzbetrag
wird dem Konto des Aktionars gutgeschrieben oder die Sockeldividende wird
vollstandig (z.B. bei Vorliegen eines Freistellungsauftrags) dem Konto des Aktionars
gutgeschrieben. Der verbleibende Anteilige Dividendenanspruch in Héhe von € 0,25 je
Stiickaktie steht zum Bezug neuer Aktien zur Verfligung. Die finale Anzahl der
Anteiligen Dividendenanspriiche, die abgetreten werden miissen, um eine Neue Aktie
zu beziehen, wurde am 29. Juli 2022 veréffentlicht.

Nach Ende der Bezugsfrist und einer technisch bedingten Abwicklungsfrist,
voraussichtlich am 11. August 2022, wird der Aktiondr dann Neue Aktien unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhiltnisses in dem Umfang erhalten, in dem seine
abgetretenen Anteiligen Dividendenanspriiche (in Summe) den festgesetzten
Bezugspreis je neuer Aktie (in Summe bezogen auf die Anzahl der zu gewahrenden
ganzen Aktien) decken. Soweit abgetretene Anteilige Dividendenanspriiche oder Teile
davon den auf die bezogenen Aktien entfallenden Bezugspreis (in Summe)
Ubersteigen, wird der Aktionar diese, abgerundet auf ganze Cent, voraussichtlich am
10. August 2022 in bar ausgezahlt erhalten (Einzelheiten hierzu finden Aktionare
nachfolgend unter IV. 2. a) und IV. 4. f)).

e Der Aktionar entscheidet sich fir einen Teil seiner Aktien (i) fiir die Bardividende und
fir den anderen Teil (ii) fur die Aktiendividende. In diesem Fall gelten beide
vorbeschriebenen Verfahren jeweils fiir die jeweiligen Aktien, fiir die der Aktionar
seine Entscheidung entsprechend getroffen hat.

EINZELHEITEN
Derzeitiges Grundkapital und Aktien der Baader Bank

Das eingetragene Grundkapital der Baader Bank betragt € 46.688.002,00. Es ist eingeteilt in
46.688.002 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
in Hohe von € 1,00 je Stiickaktie. Die Gesellschaft hat derzeit keine Eigenen Aktien in ihrem
Bestand.

Vorbehaltlich gesetzlicher Ausnahmen sind samtliche Aktien der Baader Bank mit gleichen
Rechten ausgestattet; jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine
Stimme.

Die Aktien der Gesellschaft sind frei (ibertragbar.
Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.

Uber Form und Inhalt der Aktienurkunden, der Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine
entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats. Die Aktien der Baader Bank sind
in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
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65760 Eschborn, (,,Clearstream”) hinterlegt ist. Gemal} § 4.3 der Satzung der Gesellschaft ist
der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils ausgeschlossen.

Die bestehenden Aktien der Gesellschaft sind im Freiverkehr der Borse Minchen und dort im
Marktsegment m:access (die ,Boérse”) sowie im Freiverkehr der Borsenplatze Berlin,
Dusseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg und Stuttgart handelbar.

Zahlstelle ist derzeit die Baader Bank Aktiengesellschaft. Abwicklungsstelle der Dividende der
Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2021 ist die DZ BANK.

Einzelheiten zum Bezugsangebot und zur Bezugsrechtskapitalerhohung

(a)

(b)

(c)

Bezugsfrist, Ausiibung des Bezugsrechts

Die Aktionare konnten ab dem 8. Juli 2022 das Bezugsangebot der Aktiendividende der
Baader Bank innerhalb der Bezugsfrist annehmen. Dazu muss der Aktionar seiner
depotfiihrenden Bank die Annahme mitteilen. Die Bezugsfrist [auft vom 8. Juli 2022
bis zum 1. August 2022, 24:00 Uhr MESZ (,,Bezugsfrist”).

Die Neuen Aktien werden den Aktiondaren zum Bezug angeboten. Zur Vereinfachung
der Abwicklung kann jeder Aktionar sein Bezugsrecht nur in der Weise ausliben, dass
er innerhalb der Bezugsfrist die DZ BANK als fremdniitzige Treuhdanderin nach naherer
Maligabe des Bezugsangebots unter  Abtretung seiner  Anteiligen
Dividendenanspriiche beauftragt und ermachtigt, die Neuen Aktien, die der Aktionar
aufgrund seiner Wahl zum Erhalt der Aktiendividende in dem noch festzulegenden
Bezugsverhiltnis und zu dem ebenfalls noch festzulegenden Bezugspreis beziehen
mochte, im eigenen Namen aber fir Rechnung des Aktionars zu zeichnen und nach
Zeichnung und Eintragung der Durchfliihrung der Bezugsrechtskapitalerhéhung in das
Handelsregister die so bezogenen Neuen Aktien dem Aktionar libertragen zu lassen.
Die DZ BANK wird auch gegeniiber der Baader Bank verpflichtet sein, die an die DZ
BANK treuhdnderisch abgetretenen Anteiligen Dividendenanspriiche als Sacheinlage
einzubringen und die von ihr nach MaRgabe des noch festzulegenden
Bezugsverhiltnisses und des ebenfalls noch festzulegenden Bezugspreises
treuhanderisch gezeichneten Neuen Aktien entsprechend der von den Aktionaren
jeweils getroffenen Wahl auf diese Ubertragen zu lassen. Auf eventuell nicht zum
Bezug von Aktien bendtigte Anteilige Dividendenanspriiche erfolgt die entsprechende
Bardividendenzahlung durch die Depotbanken.

Bezugsrechtskapitalerhohung gegen Sacheinlage aus Genehmigtem Kapital 2021

Bei der Kapitalerhohung zur Schaffung der Neuen Aktien handelt es sich um eine
Bezugsrechtskapitalerh6hung. Vorstand und Aufsichtsrat werden die Neuen Aktien
durch teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 schaffen.

Bezugspreis, Bezugsverhaltnis

Das Bezugsverhiltnis, d.h. die Anzahl der Dividendenanspriiche, die eine volle Aktie
gewdhren, wurde am Freitag, den 29. Juli 2022 vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats  festgesetzt und im  Bundesanzeiger sowie auf der
Internetseite der Baader Bank veroffentlicht. Es entspricht dem Referenzpreis dividiert
durch € 0,25 (Wert des Anteiligen Dividendenanspruchs je Stiickaktie), abzuglich eines
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Abschlags von 3,0 %; dieses Ergebnis wird sodann auf eine ganze Zahl abgerundet
(,Bezugsverhdltnis). Das Bezugsverhaltnis ist 15:1. Dabei entspricht der
Referenzpreis dem volumengewichteten Durchschnittskurs der Aktie der Baader Bank
in Euro im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (Tages-VWAP Xetra) an dem
letzten Handelstag, Donnerstag, der 28. Juli 2022, vor dem Tag der Festsetzung des
Bezugsverhaltnisses (,Referenzpreis”). Der Referenzpreis betragt € 3,9186.

Der Bezugspreis wurde ebenfalls am Freitag, den 29. Juli 2022 vom Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats festgesetzt und im Bundesanzeiger sowie auf der
Internetseite der Baader Bank veroffentlicht. Er entspricht der Anzahl der Anteiligen
Dividendenanspriiche, die ein Bezugsrecht fir eine volle Aktie gewahren, (also dem
Bezugsverhaltnis) multipliziert mit €0,25 (Anteiliger Dividendenanspruch je
Stiickaktie) (,Bezugspreis”), somit ist der Bezugspreis € 3,75.

Soweit Anteilige Dividendenanspriiche nicht fir den Erwerb einer vollen (weiteren)
Aktie ausreichen, erhalt der Aktionar einen Restausgleich in bar ausgezahlt. Dieser
Restausgleich ergibt sich aus der Multiplikation der Anzahl der Anteiligen
Dividendenanspriiche, die nicht fir den Erwerb einer vollen (weiteren) Aktie
ausreichen, mit €0,25 (Anteiliger Dividendenanspruch je Stiickaktie); ergibt sich
hierbei rechnerisch ein Euro-Betrag mit mehr als zwei Dezimalstellen nach dem
Komma, soll dieses Ergebnis sodann auf ganze Cent abgerundet werden. Der nicht zur
Auszahlung kommende Abrundungsbetrag ist pro Aktienbestand stets kleiner als €
0,01. Etwaige kaufméannische Rundungen, die Clearstream und/oder die Depotbanken
aus abwicklungstechnischen Griinden vornehmen, bleiben unberiihrt und erfolgen
weder auf Rechnung der Gesellschaft noch auf Rechnung von der DZ BANK.

Beispielrechnung:

Referenzpreis: z.B.€3,9186
Dividende: €0,35
Anteiliger Dividendenanspruch: €0,25

Bezugsverhaltnis: 15:1. Rechnung: € 3,9186 geteilt durch € 0,25 ergibt
15,6744 minus 3,00 % Abschlag sind € 15,204,
abgerundet auf eine ganze Zahl ergibt 15. Fur 15
Anteilige Dividendenanspriiche kann also 1 Baader
Bank Aktie erworben werden.

Bezugspreis: € 3,75. Rechnung: Ergebnis Multiplikation von
Bezugsverhiltnis 15 mit € 0,25 (Anteiliger
Dividendenanspruch).

Restausgleich: Hat ein Aktionar z.B. 20 Anteilige
Dividendenanspriiche abgetreten, ergibt sich nach
dieser Berechnung, dass er 5 Anteilige
Dividendenanspriiche zu viel abgetreten hat.
5 Anteilige Dividendenanspriiche entsprechen € 1,25
(5x€0,25 =€1,25). Dieser Betrag soll dem Aktionar
in bar ausgezahlt werden. Im vorliegenden Beispiel
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erhdlt der Aktiondr also fir 20 Anteilige
Dividendenanspriiche 1 Aktie und € 1,25 in bar.

Sockeldividende: Darliber hinaus erhdlt der Aktionar € 0,10 je
dividendenberechtigter Aktie fiir die Begleichung der
Steuerschuld in bar.

Hinweise zur technischen Abwicklung

Zur technischen Abwicklung wurden die Anteiligen Dividendenanspriiche und
Bezugsrechte am 12. Juli 2022 durch Clearstream den Depotbanken auf Basis der
Bestdnde in Aktien der Baader Bank per 11. Juli 2022 (,,Record Date”; Depotbestand
vom 7. Juli 2022 abends) zunédchst unter der ISIN DEOOOA30U9K9 (, Cash-Rechte”)
automatisch eingebucht. Die Buchung des jeweiligen Anteiligen Dividendenanspruchs
verkorpert zugleich das entsprechende Bezugsrecht. Es oblag den Depotbanken, die
Anteiligen Dividendenanspriiche in die Depots der einzelnen Aktionare einzubuchen.

Die Bezugsfrist lduft vom 8. Juli 2022 bis 1. August 2022 (jeweils einschlieRlich). Nicht
fristgemaR ausgelibte Bezugsrechte verfallen ersatzlos — in diesem Fall erhalt der
Aktionar die Dividende ausschlieBlich in bar.

Kein Handel von Dividendenanspriichen

Ein Handel der Dividendenanspriiche und Bezugsrechte an einer Borse ist nicht
vorgesehen und wird auch nicht durch die Gesellschaft organisiert werden. Ein An-
oder Verkauf von Dividendenanspriichen und Bezugsrechten Uber die Bérse ist daher
nicht moglich. Ein solcher An- oder Verkauf wird auch nicht durch die Gesellschaft
vermittelt werden.

Ausstattung der zu liefernden Aktien

Die im Rahmen der Ausiibung der Aktiendividende zu liefernden Aktien sind bzw.
werden mit den gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der
Gesellschaft und vermitteln keine dariiberhinausgehenden Rechte oder Vorteile. Jede
Aktie gewdhrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschriankungen des Stimmrechts bestehen auBer in bestimmten gesetzlich
geregelten  Fallen nicht. Die gelieferten Aktien werden mit voller
Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2022 ausgestattet sein. Die Aktien sind
frei Ubertragbar. Im Falle der Liquidation der Gesellschaft werden die gelieferten
Aktien an einem etwaigen Liquidationserlos der Gesellschaft entsprechend ihrem
rechnerischen Anteil am Grundkapital teilnehmen.

Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft und bei Clearstream
hinterlegt. Die Lieferung der Aktien wird durch Girosammelgutschrift erfolgen.

Maximale/minimale Zahl der angebotenen Aktien
Die genaue Anzahl der Aktien der Gesellschaft, die im Rahmen der Ausiibung des

Bezugsrechts geliefert werden, hangt vom Umfang der Auslibung des Bezugsrechts
durch die Aktionare ab.
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Sollten sich samtliche Aktiondre mit ihrem gesamten Aktienbestand fir die
Aktiendividende entscheiden, dann wiirden bei der heute existierenden Zahl von
46.688.002 dividendenberechtigten Aktien (und unterstellt alle Aktionare halten 15
Aktien oder ein ganzzahliges Mehrfaches von 15 Aktien) 3.112.533 Stiick Baader Bank
Aktien geliefert werden (maximale Zahl).

Sollte sich kein Aktionar fiir die Aktiendividende entscheiden, werden keine Aktien
geliefert. Die minimale Anzahl zu liefernder Aktien betragt dann null.

Kosten und Nutzen des Angebots fiir die Baader Bank

Neue Barmittel werden der Baader Bank nicht zuflieBen. Die von der Baader Bank fiir das
Geschaftsjahr 2021 bar zu zahlende Dividende wird sich jedoch in dem Umfang verringern, in
dem Aktiondre sich fiur die Aktiendividende entscheiden. Wie hoch der eingebrachte
Dividendenbetrag sein wird, hdangt ab vom Umfang der Auslibung des Bezugsrechts durch die
Aktionare, ihre Dividende als Aktiendividende zu erhalten.

Sollten sich samtliche Aktionare fur die Aktiendividende entscheiden , wiirden bei 46.688.002
dividendenberechtigten Aktien (und unterstellt, alle Aktiondre halten ein ganzzahliges
Mehrfaches von 15 Aktien) Anteilige Dividendenanspriiche im Wert von € 11.671.998,75
eingebracht; in gleichem Umfang wirde sich der von der Baader Bank bar zu zahlende
Dividendenbetrag mindern.

Die Kosten des Angebots fiir die Baader Bank werden sich voraussichtlich auf rund
€ 145.000,00 (netto) belaufen.

Einzelheiten zur Ausiibung des Bezugsrechts

(a) Berechtigte Aktionare

Das Bezugsrecht bezliglich der Auszahlung der Dividende in Form der Bardividende
oder der Aktiendividende der Gesellschaft besteht fiir alle Aktionare, die am 7. Juli
2022, 24:00 Uhr MESZ, Eigentiimer von auf den Inhaber lautenden Stilickaktien der
Baader Bank waren.

(b) Voraussichtlicher Terminplan
7. Juli 2022 Hauptversammlung; Fassung des Gewinnverwendungs-
beschlusses

7. Juli 2022 Grundlagenbeschliisse des Vorstands und Aufsichtsrats zur
Kapitalerhéhung

8. Juli 2022 Handel der Baader Bank Aktie ex Dividende und ex Bezugsrecht

8. Juli 2022 Veroffentlichung des Bezugsangebots auf der Internetseite der
Baader Bank und im Bundesanzeiger und Beginn der Bezugsfrist

12. Juli 2022 Einbuchung der Anteiligen Dividendenanspriiche und der damit
untrennbar verknipften Bezugsrechte (Cash-Rechte) per
Depotstand 11. Juli 2022, 24:00 Uhr (Record Date)
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Nach Wahl der Aktiendividende, werden wahrend der
Bezugsfrist, die Cash-Rechte in eine weitere separate Gattung
(,,Sec-Rechte”) umgebucht, die fiir den Bezug von Neuen Aktien
notwendig ist.

28. Juli 2022 Stichtag fir die Ermittlung des Referenzpreises fiir das

Bezugsverhiltnis (volumengewichteter Durchschnittskurs im
Xetra-Handel, VWAP)

29. Juli 2022 Beschlussfassung des Vorstands und des Aufsichtsrats liber die

Festlegung des Bezugspreises und des Bezugsverhaltnisses;
Veroffentlichung des Bezugspreises und des sich dadurch
errechneten Bezugsverhaltnisses im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der Baader Bank

1. August 2022 Ende der Bezugsfrist

5. August 2022 Konkretisierender Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des

Aufsichtsrats

9. August 2022 Eintragung der Durchfiihrung der Bezugsrechtskapitalerhohung in

das Handelsregister

10. August 2022 Voraussichtliche Ausschiittung der Bardividende auf alle nicht

zum Bezug von Aktien genutzten Anteiligen Dividendenanspriiche
sowie der Sockeldividende

11. August 2022 Einbeziehung der Neuen Aktien in die Notierung der

bestehenden Aktien der Baader Bank

11. August 2022 Voraussichtliche buchmaRige Lieferung der Neuen Aktien

(c)

(d)

(e)

Teilweise Auslibung des Bezugsrechts

Die Aktiondre mussen das Bezugsrecht nicht fur ihren Gesamtbestand an Aktien (auch
nicht soweit sich dieser in einem einzigen Depot befindet) einheitlich ausiben.
Vielmehr kdnnen sie ihr Bezugsrecht fiir die Dividende jeder Aktie als Bardividende
oder Aktiendividende frei treffen. Jedoch kann fiir den Anteiligen Dividendenanspruch
aus je einer Aktie nur die ausschlieflliche Bardividende oder die Aktiendividende
verlangt werden.

Unwiderruflichkeit der getroffenen Wahl

Aktionare, die ihr Bezugsrecht ausgeiibt haben, kénnen diese einmal getroffene Wahl
nicht widerrufen.

Einzelheiten zur Wahl der Bardividende

)] Einzelheiten zur Bardividende
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Aufgrund der Moglichkeit, die Dividende als Aktiendividende zu erhalten, weist die
Abwicklung der Auszahlung der ausschlieflichen Bardividende die folgende
Besonderheit auf:

Damit auch ein Aktionar, der sich flir die Aktiendividende entscheidet, keine neuen
Barmittel aufbringen muss, um seine mogliche Steuerpflicht hinsichtlich der Dividende
zu erfillen, erhélt der Aktionar, der seine Dividende ausschlieRlich in bar erlangen
mochte, diese abwicklungstechnisch in Form von zwei Geldbuchungen. Im Rahmen der
ersten Buchung erhalt der Aktionar die Sockeldividende in Hohe von € 0,10 pro von
ihm gehaltener Stiickaktie abzliglich der von der Depotbank an die Steuerbehérden
abzufihrenden Kapitalertragsteuer einschlielRlich Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer auf den gesamten Dividendenbetrag in Hohe von € 0,35 je von ihm
gehaltener Stickaktie. Dem Aktiondr wird die Sockeldividende vollstandig
gutgeschrieben, wenn er nicht der Kapitalertragsbesteuerung unterliegt (z.B. bei
Vorliegen eines Freistellungsauftrags). Im Rahmen der zweiten Buchung erhilt er den
Betrag in Hohe von € 0,25 netto, also ohne weitere Abziige, pro von ihm gehaltener
Stiickaktie ausbezahlt, da die Kapitalertragsteuer einschlieBlich Solidaritdtszuschlag
und ggf. Kirchensteuer auf den Dividendenanspruch bereits im Rahmen der ersten
Buchung einbehalten wurde.

(i) Ausutibung des Bezugsrechts bei Wahl der Bardividende

Aktionare, die ihre Dividende in bar erhalten wollen, brauchen nichts zu unternehmen.
Einzelheiten zur Aktiendividende

(i) Teilweise Barausschittung

Von dem Dividendenanspruch in Hohe von € 0,35 je Stlickaktie unterliegt die
Sockeldividende in Hohe von € 0,10 nicht dem Wahlrecht des Aktiondrs und wird
mithin an alle Aktiondre — unabhéangig davon, ob sie sich fiir die ausschlieBliche
Bardividende oder fiir die Aktiendividende entschieden haben — nach Abzug der
einzubehaltenden Kapitalertragsteuer einschlieRlich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer in jedem Fall in bar ausgezahlt. Die Sockeldividende dient dazu, die
mogliche Steuerpflicht des Aktiondrs (Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer) hinsichtlich des gesamten Dividendenanspruchs zu begleichen.
Durch die Sockeldividende wird gewahrleistet, dass auch ein Aktionér, der sich fiir die
Aktiendividende entscheidet, keine Zuzahlung in bar erbringen muss, um seine
mogliche Steuerpflicht zu erfillen. Dem Aktionar wird die Sockeldividende vollstandig
gutgeschrieben, wenn er nicht der Kapitalertragsbesteuerung unterliegt (z.B. bei
Vorliegen eines Freistellungsauftrags).

Im Hinblick auf den verbleibenden Anteiligen Dividendenanspruch in Hohe von € 0,25
kann der Aktionar frei wahlen, ob er diesen in bar erhalten oder zum Bezug von neuen
Aktien einbringen mochte. Dieser Anteilige Dividendenanspruch ist mit dem
Bezugsrecht untrennbar verbunden.

(i) Einzelheiten zu den Neuen Aktien

Zu den Neuen Aktien siehe oben IV.2.
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(iii) Berechnung der zum Bezug erforderlichen Anteiligen Dividendenanspriiche
und des Bezugsverhaltnisses

Das Bezugsverhiltnis wurde am Freitag, den 29. Juli 2022, im Bundesanzeiger
veroffentlicht. Die Anzahl der fir den Bezug einer Aktie einzubringenden Anteiligen
Dividendenanspriiche entspricht dem Referenzpreis dividiert durch € 0,25 (Wert des
Anteiligen Dividendenanspruchs je Stlickaktie), abziiglich eines Abschlags von 3,0 %;
dieses Ergebnis wird sodann auf eine ganze Zahl abgerundet. Das Bezugsverhaltnis
betragt 15:1.

(iv) Berechnung des Bezugspreises der Aktien

Der Bezugspreis wurde ebenfalls am Freitag, den 29. Juli 2022, im Bundesanzeiger
veroffentlicht. Er entspricht dem Ergebnis in Euro, das sich aus dem Bezugsverhaltnis
multipliziert mit € 0,25 ergibt. Der Bezugspreis betragt € 3,75.

Auf Anteilige Dividendenanspriiche eines Aktionars, fur die eine Dividende in Aktien
gewahlt wurde, auf die aber keine volle Aktie entfillt, erfolgt die Zahlung einer
entsprechenden Bardividende. Ergibt sich hierbei rechnerisch ein Euro-Betrag mit
mehr als zwei Dezimalstellen nach dem Komma, wird dieses Ergebnis sodann auf ganze
Cent abgerundet werden. Der sich aus dieser Abrundung ergebende Betrag, der somit
nicht zur Auszahlung kommt, ist pro Aktienbestand stets kleiner als € 0,01. D. h., unter
Annahme eines Bezugsverhaltnisses von 15:1 wiirde flir 20 Aktien, fiir die die Form der
Aktiendividende gewahlt wurde, eine Aktie sowie eine anteilige Dividendenzahlung in
Hohe von 5 x € 0,25 = € 1,25, abgerundet auf ganze Cent = € 1,25 gewahrt. Etwaige
kaufmannische Rundungen, die Clearstream und/oder die Depotbanken aus
abwicklungstechnischen Griinden vornehmen, bleiben unberiihrt und erfolgen weder
auf Rechnung der Gesellschaft noch auf Rechnung der DZ BANK.

(v) Ausiibung des Bezugsrechts bei Wahl der Aktiendividende

Bei Wahl der Aktiendividende miissen die Aktiondre ihren Depotbanken bis zum 1.
August 2022 wahrend der Ublichen Geschaftszeiten unter Verwendung der dort
erhéltlichen Bezugs- und Abtretungserkldrung mitteilen, dass sie ihr Bezugsrecht
ausiiben mochten und die Anteiligen Dividendenanspriiche derjenigen Aktien, deren
Bezugsrechte ausgelibt werden sollen, an die DZ BANK abtreten. Nach Abgabe der
Bezugs- und Abtretungserklarung bei seiner Depotbank, wird diese die Cash-Rechte in
die Sec-Rechte umbuchen, die fiir den Bezug von Neuen Aktien notwendig sind. Das
Bezugsverhaltnis besagt, wieviel dieser Sec-Rechte der Aktionar fiir den Bezug von
einer Neuen Aktie benétigt. Die Abtretung der Anteiligen Dividendenanspriiche erfolgt
an die DZ BANK als fremdniitzige Treuhanderin mit der Maligabe, dass die DZ BANK
dem Aktionar die abgetretenen Anteiligen Dividendenanspriiche als Sacheinlage an die
Baader Bank abtritt gegen Zeichnung Neuer Aktien in dem noch festzulegenden
Bezugsverhaltnis zu dem ebenfalls noch festzulegenden Bezugspreis im eigenen
Namen, aber fir Rechnung der Aktionare, mit der Verpflichtung, die Neuen Aktien
nach Zeichnung und Eintragung der Durchfiihrung der Bezugsrechtskapitalerhohungin
das Handelsregister dem jeweiligen Aktionar zu Ubertragen.

(vi) Buchung der zu liefernden Aktien
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Die zu liefernden Aktien werden voraussichtlich am 11. August 2022 an die
Depotbanken zur Buchung in die Depots der Aktionare, die sich fiir die Aktiendividende
entschieden haben, geliefert.

V. EINBEZIEHUNG ZUM HANDEL AN DER BORSE

Die Neuen Aktien sollen voraussichtlich am 11. August 2022 in die Notierung der bestehenden
Aktien der Baader Bank im Freiverkehr der Borse Miinchen und dort im Marktsegment
m:access einbezogen werden.

VI. STEUERLICHE BEHANDLUNG

Der folgende Abschnitt enthdlt eine allgemeine Erlduterung bestimmter, deutscher
Steuerfolgen im Zusammenhang mit den von der Gesellschaft avisierten Ausschiittungen.

Der Abschnitt stellt keine umfassende, abschlieBende oder volistindige Beschreibung
deutscher Besteuerungsaspekte dar, die fiir den Aktiondr relevant sein konnen. Diese
liberblickhafte Zusammenfassung ersetzt daher nicht den individuellen Rat des
Steuerberaters.’

Fiir die diesjahrige Dividende gilt das steuerliche Einlagekonto im Sinne des § 27 des
Korperschaftsteuergesetzes (nicht in das Nennkapital geleistete Einlagen) der Gesellschaft
nicht als verwendet. Daher unterliegt die Dividende, unabhangig davon, wie der Aktionar sein
Wahlrecht ausibt, grundsatzlich vollstandig der Besteuerung nach Maligabe der fiir den
jeweiligen Aktionar geltenden steuerlichen Regelungen.

Die Kapitalertragsteuer wird einbehalten (i) von dem inldndischen Kreditinstitut, dem
inlandischen Finanzdienstleistungsinstitut oder dem inlandischen Wertpapierinstitut, welches
die Aktien verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt oder die
Kapitalertrdge an eine auslandische Zahlstelle auszahlt, oder (i) von der
Wertpapiersammelbank, welcher die Aktien zur Sammelverwahrung anvertraut wurden, wenn
sie die Kapitalertrage an eine auslandische Stelle auszahlt.

Die Kapitalertragsteuer betrdagt einschlieflich Solidaritdtszuschlag 26,375% auf den
Dividendenanspruch (Aktiendividende und/oder Bardividende). Soweit die Aktionare
kirchensteuerpflichtig sind, erhdht sich die Steuerlast. Die Kirchensteuer wird ebenfalls
einbehalten, es sei denn, die Aktiondre haben der Weitergabe ihrer Daten an das
Bundeszentralamt fir Steuern widersprochen (Sperrvermerk). Die Hohe des
Kirchensteuereinbehalts ist abhangig von der Religionszugehorigkeit des Aktionars und seinem
Wohnsitz.

Die Kapitalertragsteuer einschlielich Solidaritatszuschlag zuziiglich ggf. Kirchensteuer ist auch
bei Wahl der Aktiendividende durch die Sockeldividende abgedeckt. Die auszahlenden Stellen
kénnen die Kapitalertragsteuer, die auf den Dividendenanspruch anfallt, von diesem Betrag
einbehalten und an das zustandige Finanzamt abfiihren. Der verbleibende Differenzbetrag ist
den Aktionaren gutzuschreiben.

! Die steuerlichen Ausfiihrungen umfassen den Standardfall, dass eine natiirliche, in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtige Person, die
die Aktien im steuerlichen Privatvermogen hilt, die Dividende bezieht und von ihr keine Freistellungs- oder
Nichtveranlagungsbescheinigung vorgelegt wurde.
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Ausnahmen von dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (einschlief8lich Solidaritatszuschlag und
eventuell  Kirchensteuer) sind unter bestimmten Voraussetzungen wie z.B.
Freistellungsbescheinigungen und Nichtveranlagungsbescheinigungen moglich.

Die Kapitalertragsteuer entsteht steuerlich sowohl fiir die ausschlieBliche Bardividende als
auch fir die Aktiendividende sowie fiir die Alternative mit teilweiser Bardividende und
Aktiendividende voraussichtlich im Zeitpunkt des Zuflusses der Kapitalertrage.

VII. NACHREICHEN VON WEITEREN INFORMATIONEN

Die in diesem Dokument zur Information nach Artikel 1 Abs. 4 lit. h) Prospektverordnung noch
offen gelassenen Einzelheiten, wie die Anzahl der zum Erhalt einer neuen Aktie notwendigen
Bezugsrechte, werden auf der Website der Baader Bank veroffentlicht.

UnterschleiBheim, den 29. Juli 2022

Baader Bank Aktiengesellschaft

gez. Vorstand

This document is not an offer of securities for sale in the United States. Securities may not be offered
or sold in the United States absent registration under the U.S. Securities Act of 1933, as amended, or
an exemption from registration. The subscription rights and Shares referred to in this document have
not been and will not be registered under the Securities Act and will not be offered or sold in the United
States.
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